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1. Situaţia economico-financiară
a) Elemente de bilanţ: 

Activele Societăţii s-au menţinut relativ constante la 30 iunie 2006 comparativ cu începutul anului, principalele evoluţii fiind prezentate în paragrafele următoare.

Activele imobilizate la data de 30 iunie 2006 sunt în sumă de 498.476.208 lei şi se compun din următoarele:


Imobilizări necorporale





   6.549.583 lei


Imobilizări corporale





113.014.557 lei
Imobilizări financiare





378.912.068 lei.

Imobilizările necorporale au crescut cu 22.7% comparativ cu 31 decembrie 2005, ca urmare a investiţiei în software şi în terenurile de exploatare Zegujani şi Satu Mare.
Imobilizările corporale au crescut cu 7% în semestrul I 2006 şi reprezintă 19% din totalul activelor Societăţii la data de 30 iunie 2006.
Principalele obiective în care s-a investit în cursul perioadei sunt următoarele:

· Instalaţie de foraj şi probe producţie autopropulsată TW 125 - 6.706.056 lei;

· Reabilitarea parcurilor rezervoare - 1.382.055 lei;

· Consolidarea/ reabilitarea anumitor obiective (Centrala Termică, estacade, structuri de rezistenţă, construire ziduri protecţie antifoc – Post Trafo) - 507.669 lei;

· Achiziţie, montaj pompe şi legături conducte pompe din instalaţii rafinărie - 452.189 lei;

· Modernizarea, automatizarea şi conectarea la DCS (Digital Control System – Sistem digital de control) a coloanelor 5, 6 şi a procesului de hidrogenare din instalaţia n-Hexan - 437.019;

· Modernizarea sistemului de pază, securitate şi incendiu (PSI) - 432.275 lei;

· Reabilitarea/ execuţia canalizărilor şi separatoarelor – în concordanţă cu planul de conformare - 413.532 lei;

· Iluminarea/ securizarea perimetrului, drumurilor uzinale şi a parcurilor rezervoare - 402.693 lei;
· Reabilitarea/ execuţia canalelor de conducte şi a conductelor petroliere - etapa a III-a - 355.034 lei;
· Reabilitarea turnului nou - 197.116 lei;

· Achiziţia şi montajul compresorului de aer tehnologic cu capacitatea de aproximativ 1000 mc la Compresoare noi - 155.663 lei;

· Proiectarea şi execuţia sistemului automat de măsurare (cu conectare la DCS) şi îndepărtarea apei de proces de la vasele de reflux V4, V3, V2, V1 - 150.512 lei;

· Reabilitarea instalaţiei electrice de forţă şi comandă pentru alimentarea motoarelor electrice din casele de pompe AFP si separator, inclusiv reabilitarea traseelor de paturi cabluri electrice - 137.261 lei;

· Reabilitarea conductelor de utilităţi (gaz metan, apă etc.) - 116.800 lei;

· Modernizarea echipamentelor din Postul Trafo (PT) şi din Punctul de Alimentare (PA) de pe teritoriul rafinăriei - 10.960 lei;

· Consolidarea şi construirea agitatoarelor în instalaţia rafinaţie - 99.844 lei;

· Creşterea randamentului în rafinat pe fracţia 110-150 şi monitorizarea caracteristicilor de calitate a produselor din cadrul instalaţiei dezaromatizare - 82.965 lei;

· Modernizarea automatizării şi circuitelor electrice de forţă la cazanele CR - 54.800 lei.
Imobilizările financiare reprezintă 64% din total active şi s-au menţinut relativ constante comparativ cu 31 decembrie 2005, întrucât în semestrul I 2006 nu s-au efectuat tranzacţii semnificative cu titlurile de participare deţinute de Societate.
Activele circulante la 30 iunie 2006, în sumă de 93.377.574 lei, au crescut cu 37% de la începutul anului, ca urmare a creşterii cu 45% a stocurilor şi cu 37% a creanţelor. Componenţa activelor circulante la data de 30 iunie 2006 este următoarea:

Stocuri


34.308.233 lei

Creanţe


53.953.367 lei

Casa şi conturi la bănci


  5.115.974 lei.

Evoluţia stocului de materii prime al Rafinăriei Vega se explică în felul următor:

· Din punct de vedere cantitativ, stocul a crescut cu 1.677 tone (de la 7.189 tone, la începutul anului, la 8.866 tone, la finele semestrului I 2006); din totalul acestei creşteri, 90%, respectiv 1.504 tone, reprezintă materii prime facturate de furnizor în ultimele zile ale lunii iunie 2006 şi nerecepţionate până la 30.06.2006 (recepţia acestora s-a făcut în primele două zile ale lunii iulie 2006, intrând în prelucrare în acea lună).

· Din punct de vedere valoric, creşterea stocurilor este de 3.764.168 lei (respectiv 55%), atât ca urmare a creşterii cantitative, cât şi a majorării preţurilor de achiziţie a materiilor prime, în medie de 245 lei/tonă.

Disponibilităţile băneşti s-au menţinut la nivelul de aproximativ 5 milioane lei, după cum se reflectă şi în Situaţia fluxurilor de trezorerie (Cash flow) prezentată la punctul 1. c).
Datoriile curente au crescut cu 27% în comparaţie cu 31 decembrie 2005, totalizând 212.218.077 lei la 30 iunie 2006. Componenţa acestei sume este următoarea:

Datorii comerciale






172.011.699 lei

Credit pe termen scurt





  28.235.068 lei
Alte datorii, inclusiv datorii fiscale şi alte datorii pentru
asigurările sociale






  11.971.310 lei.
Dintre datoriile comerciale, 88% sunt către companii din cadrul Grupului Rompetrol, principalul creditor fiind Rompetrol Rafinare S.A. cu suma de 143.622.855 lei.

La 30 iunie 2006 Societatea nu are datorii restante către bugetul de stat sau bugetul asigurarilor sociale de stat.

Datoriile ce trebuie plătite într-o perioadă mai mare de un an, în sumă de 2.289.070 lei, reprezintă datorii aferente contractelor de leasing financiar.

Capitalurile proprii la 30 iunie 2006 sunt în sumă de 340.923.517 lei, iar activul net pe acţiune este 0,1953 lei.
BILANŢ la data de 30 iunie 2006:


	
	
	Nr. rd.
	Sold la:

	
	
	
	01.01.2006
	30.06.2006

	
	
	
	1
	2

	A.
	ACTIVE IMOBILIZATE
	
	
	

	
	I. IMOBILIZĂRI NECORPORALE
	01
	5,337,431
	6,549,583

	
	II. IMOBILIZĂRI CORPORALE
	02
	105,877,214
	113,014,557

	
	III. IMOBILIZĂRI FINANCIARE
	03
	377,816,682
	378,912,068

	
	ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 01 la 03)
	04
	489,031,327
	498,476,208

	B.
	ACTIVE CIRCULANTE
	
	
	

	
	I. STOCURI
	05
	23,616,879
	34,308,233

	
	II. CREANŢE
	06
	39,372,605
	53,953,367

	
	III. INVESTIŢII PE TERMEN SCURT
	07
	-
	-

	
	IV. CASA ŞI CONTURI LA BĂNCI
	08
	5,113,204
	5,115,974

	
	ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 05 la 08)
	09
	68,102,688
	93,377,574

	C.
	CHELTUIELI ÎN AVANS
	10
	1,197,119
	1,865,767

	D.
	DATORII: SUMELE CE TREBUIE PLĂTITE ÎNTR-O PERIOADĂ DE PÂNĂ LA UN AN
	11
	167,417,359
	212,218,077

	E.
	ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CURENTE NETE (rd. 09 +10- 11- 18)
	12
	(98,166,090)
	(117,023,274)

	F.
	TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd.04 +12-17)
	13
	390,862,967
	381,451,270

	G.
	DATORII: SUMELE CE TREBUIE PLĂTITE ÎNTR-O PERIOADĂ MAI MARE DE UN AN
	14
	2,706,567
	2,289,070

	H.
	PROVIZIOANE
	15
	38,258,885
	38,238,683

	I.
	VENITURI ÎN AVANS (rd. 17 + 18),
	16
	50,808
	50,202

	
	din care:
	
	
	

	
	- subvenţii pentru investiţii
	17
	2,270
	1,664

	
	- venituri înregistrate în avans
	18
	48,538
	48,538

	J.
	CAPITAL ŞI REZERVE
	
	
	

	
	I. CAPITAL (rd. 20 la 22), din care:
	19
	174,536,869
	174,536,869

	
	- capital subscris vărsat
	20
	174,536,869
	174,536,869

	
	- capital subscris nevărsat
	21
	-
	-

	
	- patrimoniul regiei
	22
	-
	-

	
	II. PRIME DE CAPITAL
	23
	3,693,274
	3,693,274

	
	III. REZERVE DIN REEVALUARE
	24
	6,445,911
	6,371,248

	
	IV. REZERVE
	25
	233,297,186
	233,371,849

	
	ACŢIUNI PROPRII
	26
	4,624,083
	4,624,083

	
	V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT(A)
	
	
	

	
	SOLD C
	27
	2,491,696
	2,491,696

	
	SOLD D
	28
	65,943,338
	65,943,338

	
	VI. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCIŢIULUI FINANCIAR
	
	
	

	
	SOLD C
	29
	399,856
	

	
	SOLD D
	30
	
	8,973,998

	
	Repartizarea profitului
	31
	399,856
	

	
	CAPITALURI PROPRII - TOTAL (rd. 19+23+2 4+25-26+27-28+29-30- 31)
	32
	349,897,515
	340,923,517

	
	Patrimoniul public
	33
	-
	-

	
	CAPITALURI - TOTAL (rd. 32 + 33)
	34
	349,897,515
	340,923,517





b) Contul de profit şi pierderi:

În semestrul I al anului 2006 Rompetrol S.A. a realizat o cifră de afaceri netă de 157.108.030 lei, cu o pierdere din exploatare de 9.534.793 lei şi o pierdere netă de 8.973.998 lei:


	Denumire
	30.06.2005
	
	30.06.2006

	
	lei
	%
	
	lei
	%

	
	
	
	
	
	

	Venituri din exploatare - total, din care:
	168.742.336
	100%
	
	165.699.770
	100%

	Cifra de afaceri netă
	150.559.898
	89%
	
	157.108.030
	95%

	Venituri din producţia stocată
	16.024.799
	9%
	
	7.631.406
	5%

	Venituri din producţia capitalizată
	1.263.476
	1%
	
	104.284
	0%

	Alte venituri din exploatare
	894.163
	1%
	
	856.050
	1%

	
	
	
	
	
	

	Cheltuieli din exploatare - total, din care:
	161.140.245
	100%
	
	175.234.563
	100%

	Cheltuieli materiale
	103.561.614
	64%
	
	104.431.476
	60%

	Cheltuieli cu personalul
	20.446.910
	13%
	
	27.169.868
	16%

	Cheltuieli privind prestaţiile externe
	21.880.816
	14%
	
	24.487.745
	14%

	Cheltuieli cu amortizarile si provizioanele
	4.664.895
	3%
	
	5.702.755
	3%

	Alte cheltuieli din exploatare
	10.586.010
	7%
	
	13.442.719
	8%

	
	
	
	
	
	

	Rezultatul din exploatare
	7.602.091
	
	
	(9.534.793)
	

	
	
	
	
	
	

	Venituri financiare
	12.197.955
	
	
	3.150.244
	

	Cheltuieli financiare
	2.494.554
	
	
	2.589.449
	

	
	
	
	
	
	

	Total venituri
	180.940.291
	
	
	168.850.014
	

	Total cheltuieli
	163.634.799
	
	
	177.824.012
	

	Rezultat brut
	17.305.492
	
	
	(8.973.998)
	

	Impozit pe profit
	2.431.238
	
	
	-
	

	
	
	
	
	
	

	Rezultat net
	14.874.254
	
	
	(8.973.998)
	




Rezultatul negativ obţinut în perioada 1 ianuarie – 30 iunie 2006 se explică prin creşterea cheltuielilor din exploatare, cu 14.094.318 lei faţă de perioada corespunzătoare a anului 2005, în condiţiile unei uşoare scăderi a veniturilor din exploatare.  Principalele categorii de cheltuieli care s-au majorat în perioada de referinţă sunt cheltuielile cu personalul şi cele privind prestaţiile de la terţi.  Evoluţia cifrei de afaceri este explicată în continuare la punctul 2.3.
În semestrul I 2006 Rompetrol S.A. nu a oprit şi nu a vândut nici unul din segmentele sale de activitate şi nici nu intenţionează asemenea acţiuni până la sfârşitul anului 2006.
c) CASH FLOW pentru perioada 1.01.2006 – 30.06.2006:


	Denumire
	Nr. rd.
	 30.06.2005 
	 30.06.2006

	
	
	lei
	lei

	
	
	
	

	Rezultatul net al exerciţiului financiar
	1
	14.874.254
	(8.973.998)


	
	
	
	

	Ajustări pentru:
	
	
	

	Amortizări
	2
	4.541.478
	5.752.109

	Rezultatul din vânzarea/ casarea mijloacelor fixe
	3
	349.351
	(190.881)

	Cheltuiala cu impozitul pe profit
	4
	2.431.238
	-

	Provizioane pentru imobilizări corporale
	5
	(17.582)
	-

	Provizioane pentru creanţe
	6
	141.000
	29.152

	Cheltuieli cu dobânzile
	7
	958.998
	1.758.901

	Venituri din dobânzi
	8
	(1.980.706)
	(1.842.739)

	Profit net din vânzarea acţiunilor
	9
	(8.643.039)
	

	Numerar din activitatea de exploatare înainte de modificarea capitalului circulant  (rd. 01 la 9)
	10
	12.654.992
	(3.467.456)

	Creşterea stocurilor
	11
	(16.933.993)
	(10.691.354)

	Variaţia creanţelor
	12
	13.937.642
	(13.862.561)

	Creşterea datoriilor curente şi pe termen lung
	13
	8.016.986
	43.874.682

	Creşterea cheltuielilor în avans
	14
	(127.457)
	(668.648)

	Variaţia capitalului circulant net  (rd. 11 la 14)
	15
	4.893.178
	18.652.119

	Impozitul pe profit plătit
	16
	(1.530.287)
	(281.330)

	Dobânzi plătite
	17
	(958.998)
	(1.758.901)

	Dividende plătite
	18
	(58.471)
	-

	Numerar net generat din activitatea de exploatare  (rd. 10+15 la 18)
	19
	15.000.414
	13.144.432

	
	
	
	

	Flux de numerar utilizat în activitatea de investiţii
	
	
	

	Achiziţii de imobilizări necorporale
	20
	(976.374)
	(1.908.688)

	Achiziţii de imobilizări corporale
	21
	(12.950.322)
	(12.773.730)

	Încasări din vânzarea de mijloace fixe
	
	-
	771.695

	Achiziţii de imobilizări financiare
	22
	(22.632.553)
	-

	Încasare din vânzarea de acţiuni
	23
	17.726.890
	-

	Numerar net utilizat în activitatea de investiţii  (rd. 20 la 23)
	24
	(18.832.359)
	(13.910.723)

	
	
	
	


	Denumire
	Nr. rd.
	 30.06.2005 
	 30.06.2006

	
	
	lei
	lei

	
	
	
	

	Flux de numerar din activitatea de finanţare
	
	
	

	Variaţia împrumuturilor şi a datoriilor privind leasingul
	25
	1.959.612
	769.061

	Numerar net generat din activitatea de finanţare  (rd. 25)
	26
	1.959.612
	769.061

	
	
	
	

	Diminuarea neta a disponibilităţilor (rd. 19+24+26)
	27
	(1.872.333)
	2.770

	
	
	
	

	Numerar la începutul perioadei
	28
	5.850.406
	5.113.204

	Numerar la sfârşitul perioadei  (rd. 27+28)
	29
	3.978.073
	5.115.974




Fluxul de numerar din activitatea de exploatare înregistrat de Rompetrol S.A. în semestrul I al anului 2006 este pozitiv, chiar dacă rezultatul din exploatare al acestei perioade este o pierdere de 9.534.793 lei – ca urmare a creşterii datoriilor curente către Rompetrol Rafinare S.A.

Fluxul de numerar din activitatea de investiţii este negativ, reflectând modernizarea şi retehnologizarea instalaţiilor Rafinăriei Vega, precum investiţiile efectuate de Divizia de Explorare şi Producţie în perimetrele de explorare Zegujani şi Satu Mare.
În ceea ce priveşte fluxul de numerar din activitatea de finanţare, acesta a avut o valoare pozitivă, determinată de încheierea de noi contracte de leasing financiar.
Totalul încasărilor în cursul perioadei a fost aproximativ egal cu totalul plăţilor, astfel încât nivelul numerarului la data de 30 iunie 2006 s-a menţinut relativ constant în comparaţie cu începutul anului.
2. Analiza activităţii societăţii comerciale

2.1. Prezentarea şi analizarea tendinţelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine ce afectează sau ar putea afecta lichiditatea societăţii comerciale, comparativ cu aceeaşi perioadă a anului trecut.

Indicele de lichiditate la sfârşitul perioadei a înregistrat o uşoară îmbunătăţire în comparaţie cu aceeaşi perioadă a anului trecut (0,44 la 30 iunie 2006 faţă de 0,39 la 30.06.2005), ca urmare a politicilor de finanţare din cadrul Grupului Rompetrol din care face parte si Rompetrol S.A.

2.2. Prezentarea şi analizarea efectelor asupra situaţiei financiare a societăţii comerciale a tuturor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizând scopul şi sursele de finanţare a acestor cheltuieli), comparativ cu aceeaşi perioadă a anului trecut.

În primul semestru al anului 2006, Societatea a realizat investiţii în imobilizări corporale şi necorporale finanţate în principal din surse proprii, ca şi în anul 2005.

Cele mai semnificative obiective de investiţii corporale realizate în perioada 1 ianuarie – 30 iunie 2006 sunt prezentate la punctul 1.a) (Situaţia economico-financiară – Elemente de bilanţ).
Majoritatea investiţiilor în imobilizări necorporale sunt cele efectuate de Divizia de Explorare şi Producţie, care a continuat în primul semestru al anului 2006 activitatea de explorare începută în anul 2004 în blocurile Zegujani şi Satu Mare, în conformitate cu programul minim de explorare, faza I, din acordurile de concesiune încheiate între Agenţia Naţională de Resurse Minerale (ANRM) şi Rompetrol S.A.

La data de 24 martie 2006, Rompetrol S.A., prin Divizia de Explorare şi Producţie, a obţinut aprobarea ANRM pentru noile obligaţii de realizat în etapa de explorare în cadrul blocurilor Greşu, Nereju şi Focşani, transferate de la compania Forest Oil. În urma negocierii s-a reuşit diminuarea obligaţiilor contractuale de explorare cu peste 40%.

Totalul investiţiilor realizate în cele cinci blocuri de explorare (Zegujani, Satu Mare, Greşu, Nereju si Focşani) în primul semestru al anului 2006, comparativ cu aceeaşi perioadă a anului 2005, a crescut cu 193%, de la 174.000 USD la 510.000 USD.
Tot în primul semestru al anului 2006, Rompetrol S.A., prin Divizia de Explorare şi Producţie, a devenit titularul licenţei de exploatare - dezvoltare a perimetrului Goleşti (Argeş), în urma câştigării licitaţiei organizate de ANRM în cadrul rundei a 7-a şi prin semnarea la 1 iunie 2006 a acordului de concesiune cu ANRM. Perimetrul, cu o suprafaţă de circa 4,5 km2, se află în apropierea reţelei naţionale de distribuţie a gazelor, la circa 5 km de Piteşti, zăcământul fiind ales în primul rând pentru experimentarea şi dezvoltarea unui proiect de înmagazinare subterană a gazelor naturale.

Rompetrol S.A. intenţionează să continue în semestrul II al anului 2006 modernizările începute în prima jumătate a anului la Rafinăria Vega, să investească în echipamente necesare prestării de servicii anexe activităţii de foraj, în echipamente pentru tehnologia informaţiei (IT), software şi în alte mijloace fixe. Prezentăm în tabelul următor principalele obiective de investiţii planificate să se realizeze până la sfârşitul anului:



	Denumire obiectiv investiţii 
	Valoare - USD

	
	

	Modernizare Instalaţie Bitum - Rafinăria Vega
	3.002.000

	Instalaţie de foraj TW 125 - Libia
	1.048.000

	Alte mijloace fixe necesare activităţii Diviziei Drilling 
	397.000

	Investiţii în perimetrele de exploatare (Satu Mare etc.)
	304.000

	Modernizarea, automatizarea şi conectarea la DCS a coloanelor 5, 6 şi a procesului de hidrogenare din instalaţia n-Hexan - Rafinăria Vega
	357.000

	Reabilitare parcuri rezervoare - Rafinăria Vega
	239.000

	Achiziţie, montaj pompe si legături conducte pompe din instalaţii rafinărie 
	212.000

	Modernizarea echipamentelor din Postul Trafo (PT) şi din Punctul de Alimentare (PA) de pe teritoriul rafinăriei 
	151.000

	Aparatură de laborator - Rafinăria Vega
	115.000

	Modernizare sistem anti-incendiu - Rafinăria Vega
	147.000

	Reabilitare conducte utilităţi - Rafinăria Vega
	159.000

	Reabilitare reţea electrică la clădirea de pompe şi separator - Rafinăria Vega
	106.090

	Total
	6.237.090




2.3. Prezentarea şi analizarea evenimentelor, tranzacţiilor, schimbărilor economice care afectează semnificativ veniturile din activitatea de bază. Precizarea măsurii în care au fost afectate veniturile de fiecare element identificat. Comparaţie cu perioada corespunzătoare a anului trecut.

Cifra de afaceri a Rompetrol S.A. a înregistrat o creştere de 4,3% în semestrul I 2006 comparativ cu aceeaşi perioadă a anului trecut, datorită majorării veniturilor din serviciile prestate (servicii de management către unele companii din cadrul Grupului Rompetrol, chirii, utilităţi etc.).
Din totalul cifrei de afaceri din semestrul I 2006, 76% (120.002.877 lei) este realizată de Rafinăria Vega (semestrul I 2005: 82%).  Cifra de afaceri a Rafinăriei Vega a scăzut cu 2% faţă de nivelul înregistrat în aceeaşi perioadă a anului precedent, ca urmare a diminuării volumului vânzărilor cu 16%, de la 82.469 tone în semestrul I 2005 la 69.363 tone în semestrul I 2006.  Scăderea vânzărilor de produse petroliere a fost cauzată de modificarea structurii producţiei, de scăderea producţiei de white spirit cu 7.684 tone (39 %) şi a celei de bitum cu 2.864 tone (52%), din cauza diminuării cantitaţii de materii prime prelucrate cu 23.251 tone.

Dacă din punct de vedere cantitativ vânzările rafinăriei au scăzut cu 16% (respectiv cu 13.106 tone), valoric această scădere a fost de numai 9%, fiind atenuată de creşterea preţurilor de vânzare cu 234 lei/tonă în medie, de la 1.467,5 lei/tonă în semestrul I 2005 la 1.701,5 lei/tonă în aceeaşi perioadă a anului curent.

În primele 6 luni ale anului 2006 s-au livrat 10.757 tone solvenţi ecologici, ca urmare a punerii în funcţiune a instalaţiei de dezaromatizare solvenţi în a doua jumătate a anului 2005. În consecinţă, instalaţia funcţionează în prezent la capacitatea proiectată, de 2.400 tone/lună.  Rafinăria Vega deţine o cotă de aproximativ 95% din livrările pe piaţa internă de solvenţi uşori şi ecologici.

Chiar dacă volumul vânzărilor de produse pe piaţa internă a scăzut în anul curent cu 22% comparativ cu anul trecut (54.951 tone în semestrul I 2006 faţă de 70.308 tone în 2005), livrările la export au crescut cu 19% (de la 12.161 tone în semestrul I 2005 la 14.412 tone în semestrul I 2006). Factorii care au determinat evoluţia exporturilor au fost următorii:

· identificarea de noi clienţi de combustibili de tip Heating Oil - Calor EQ pe piaţa din Serbia-Muntenegru, 

· creşterea vânzărilor de n-Hexan pe piaţa din Turcia şi 

· livrarea de benzină naphta pe piaţa din Ungaria pentru rafinăria MOL Chem Ltd.

Rafinăria Vega este singurul producător din Europa de Est de n-Hexan, folosit in producţia de polipropilenă şi extracţia uleiurilor vegetale în industria alimentară. Modernizarea instalaţiei de n-Hexan din cursul anului 2005, precum şi identificarea de noi clienţi pentru acest produs pe piaţa din Turcia au condus la creşterea exporturilor de n-Hexan în semestrul I 2006 cu 40% comparativ cu aceeaşi perioadă a anului precedent (de la 3.639 tone în semestrul I 2005 la 5.104 tone în semestrul I 2006).

În primele 6 luni ale anului 2006 s-au înregistrat modificări şi în numărul şi structura clienţilor de combustibili, ca urmare a eliminării, începând cu data de 1 aprilie 2005, a facilităţilor fiscale privind scutirea directă sau prin recuperare de la plata accizelor, pentru persoanele fizice şi juridice care achiziţionau combustibili direct de la antrepozite fiscale de producţie - apariţia comercianţilor de combustibili.
Structura vânzărilor de produse finite în semestrul I 2006, comparativ cu semestrul I 2005, este următoarea:
	Grupa produse
	Semestrul I 2005
	Semestrul I 2006

	 
	Cantitate (to)
	Valoare (lei)
	Cantitate (to)
	Valoare (lei)

	 
	 
	 
	 
	 

	Hexan
	5.293
	7.811.502
	6.903
	13.094.289

	Benzine Extractie si alte benzine 
	21.329
	30.318.800
	24.333
	37.875.287

	Solventi ecologici
	0
	0
	10.757
	20.744.488

	Petroluri si White spirit
	20.978
	35.428.600
	11.664
	25.996.865

	Motorine
	42
	101.981
	103
	158.903

	Uleiuri
	16.610
	26.675.474
	0
	0

	Rompetrol Calor
	8.512
	19.592.096
	8.161
	12.573.512

	Combustibili
	1.472
	2.943.920
	1.424
	1.875.325

	Pacura
	1.765
	729.117
	2.674
	1.373.445

	Bitumuri
	4.363
	4.177.298
	2.615
	3.333.575

	Alte produse petroliere
	2.105
	2.119.532
	730
	1.002.926

	Total
	82.469
	129.898.321
	69.363
	118.028.614


Producţia de marfă realizată în primul semestru din anul 2006, în valoare de 121.340.846 lei, a scăzut cu 10%, respectiv cu 13.344.045 lei comparativ cu aceeaşi perioadă a anului 2005, din următoarele cauze:
· Cantitatea de materii prime prelucrate s-a diminuat cu 23.252 tone, de la 98.666 tone în semestrul I 2005 la 75.415 tone în semestrul I 2006;

· S-a schimbat structura materiilor prime prelucrate în semestrul I 2006 comparativ cu anul precedent: prelucrarea cu 65% mai puţin solvent, cu 51% mai puţin slurry şi cu 48% mai puţină păcură a determinat scăderea producţiei de petrol şi white spirit cu 41%, a producţiei de combustibili cu 24% şi a producţiei de bitum cu 52%.

În semestrul I 2006, din cauza diminuării livrărilor de produse petroliere, a prelucrării cu 23.252 tone mai puţină materie primă şi a creşterii preţurilor acestora, Rafinăria Vega a înregistrat o pierdere din activitatea de exploatare de 5.302.652 lei, comparativ cu aceeasi perioada din anul trecut cand s-a înregistrat un profit în sumă de 11.668.866 lei.

Alte venituri semnificative obţinute de Rompetrol S.A. sunt cele din activitatea de servicii anexe forajului, prestate de Divizia Drilling.

În anul 2006 Divizia Drilling şi-a continuat activitatea pe baza contractelor de lucrări de workover din Libia, pentru Repsol Oil Operations şi Veba Oil Operations (PetroCanada), cu două instalaţii Kremco: K100 si K160.  În plus, în luna mai 2006, Divizia Drilling a semnat un contract pentru prestarea de servicii de mudlogging în Tunisia, pentru firma canadiană Dawos International, şi a câştigat un nou contract de workover cu Veba Oil Operations, cu noua instalaţie TW125.

Ca urmare a acestor evoluţii, veniturile din activitatea de servicii anexe forajului au crescut cu 23%, de la 2,6 milioane USD în semestrul I 2005 la 3,2 milioane USD în semestrul I 2006, fiind obţinute în principal în Libia.

Veniturile din serviciile de management prestate de Rompetrol S.A către companiile din România în semestrul I al anului 2006 sunt în sumă de 21.711.778 lei şi se estimează că se vor presta aceste servicii şi în afara ţării.

3. Schimbări care afectează capitalul şi administrarea societăţii comerciale

3.1. Nu este cazul. 
3.2. Nu este cazul.
4. Tranzacţii semnificative

În perioada 1 ianuarie – 30 iunie 2006, Societatea a încheiat tranzacţii cu companii din cadrul Grupului Rompetrol (persoane cu care acţionează în mod concertat).  Prezentăm mai jos natura acestor tranzacţii, precum şi valoarea tranzacţiilor care cumulat depaşesc 200.000 lei/ companie:

A.  VÂNZĂRI:



	Societatea cu care Rompetrol S.A. acţionează în mod concertat
	Natura relaţiilor economice
	2006

	Rompetrol Rafinare S.A.
	Servicii de management
Vânzari de produse finite
	      20.615.653 

	Rominserv S.A.
	Servicii de management
Venituri din chirii
	       2.581.348 

	Rompetrol Logistics S.A.
	Servicii de management
Venituri din dividende
	       1.682.794 

	Ecomaster Servicii Ecologice S.A.
	Venituri din utilităţi, chirii, vânzare de alte produse
	       1.220.237 

	Rompetrol Downstream S.A.
	Servicii de management
	       5.531.162 

	Rom Oil S.A.
	Servicii de management
	          265.524 

	Rompetrol Petrochemicals S.R.L.
	Servicii de management
Vânzari de produse finite
	       4.038.153 

	Romcalor S.A.
	Venituri din dividende
Venituri din servicii
	          300.174 

	Total
	
	     36.235.045 




B.  CUMPĂRĂRI


	Societatea cu care Rompetrol S.A. acţionează în mod concertat
	Natura relaţiilor economice
	2006

	Rompetrol Rafinare S.A.
	Cumpărări de materii prime pentru Rafinăria Vega
Cheltuieli cu chiriile
	      76.567.710 

	Rominserv S.A.
	Servicii de mentenanţă si achiziţii mijloace fixe
	       8.323.663 

	Rompetrol Logistics S.A.
	Servicii de transport
Cheltuieli cu chiriile
	       3.867.634 

	Ecomaster Servicii Ecologice S.A.
	Servicii ecologice
Cumpărări materiale
	       3.329.919 

	Rompetrol Downstream S.A.
	Cumpărări de benzine si motorine
	          538.753 

	Romcalor S.A.
	Servicii de comision
	          943.900 

	Eurojet România S.A.
	Servicii de transport
	          337.578 

	Rompetrol Quality Control S.R.L.
	Analize de laborator
	          462.301 

	Total
	
	     94.373.465 




Valoarea acţiunilor Rompetrol S.A. pe piaţa de capital 

Evolutia acţiunilor Rompetrol S.A. pe piaţa de capital a fost influenţată nefavorabil de investigaţiile efectuate de Parchetul General de pe lângă Înalta Curte de Casaţie şi Justiţie asupra unor persoane din managementul Societăţii: cursul mediu al acţiunilor Rompetrol S.A. (simbol VEGA) pentru perioada ianuarie – iunie 2006 a fost de 0,0587 lei/acţiune, comparativ cu 0,0733 lei/acţiune în aceeaşi perioadă a anului 2005, cursul de închidere în ultima zi de tranzacţionare din iunie 2006 a fost de 0,0500 lei/acţiune (ultima zi de tranzactionare din iunie 2005: 0,0649 lei/acţiune), iar cursul maxim de tranzacţionare din semestrul I 2006 a fost de 0,0710 lei/acţiune (semestrul I 2005: 0,0860 lei/acţiune).

NOTĂ: În conformitate cu art. 113 pct. D alin. 1) lit. d) din Regulamentul CNVM nr. 1/2006 privind emitenţii şi operaţiunile cu valori mobiliare, precizăm că situaţiile financiare nu au fost auditate.
Preşedintele Consiliului de Administraţie,
Director General,


Teodor Dorin Gherman
______________________

Director Economic Adjunct,

Costel Gabriel Tănasă
______________________
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